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会计信息质量对公司绩效的影响研究
刘明瑶
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摘要：随着全球化经济的发展和资本市场的日益成熟，会计信息在企业管理和决策中的作用愈发重要。高质量的

会计信息能够为投资者、债权人以及其他利益相关者提供准确的财务状况和经营成果，从而影响公司的市场表现

和长期发展。
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引言

会计信息质量在现代企业运营和决策制定中扮演

着至关重要的角色，它是投资者、债权人、监管机构等

利益相关者评估企业财务状况和健康程度的关键依据。

在金融市场日益全球化、信息化的今天，高质量的会计

信息不仅能够提供准确的财务数据，支持理性决策，还

能够增强市场信心，提升企业市场价值。因此，深入探

究会计信息质量对公司绩效的实际影响，对于理论研究

和实践应用都具有重大的价值。

1 理论框架

1.1 公司绩效的相关理论

公司绩效是衡量企业经济效率和经营状况的关键

指标，它受到多个层面因素的影响，包括财务表现、市

场竞争地位、战略执行和组织能力等。对于公司绩效的

理论研究，可以从财务绩效理论、资源基础观、动态能

力理论和平衡计分卡理论等多个角度进行探讨。

财务绩效理论侧重于企业的盈利能力、成长性以及

财务健康状况，如比率分析法被广泛用于评估企业的偿

债能力、盈利能力与运营效率。财务绩效指标，如 ROA

（资产收益率）、ROE（股东权益收益率）和 EVA（经济

附加值），通常被用来衡量会计信息质量对公司绩效的

直接影响。

资源基础观则认为公司绩效取决于其拥有的独特

资源与能力，这些资源包括无形资产如品牌、技术知识，

以及有形资产如固定资产。企业通过有效配置和利用这

些资源，创造竞争优势，从而提升绩效。会计信息质量

在此过程中，通过反映企业资源的真实状况，帮助投资

者、债权人和其他利益相关者评估企业的资源基础。

动态能力理论关注企业在不断变化的环境中持续

创新和适应的能力。它强调公司绩效不仅取决于当前资

源，还取决于企业获取、整合和利用新资源的能力。会

计信息质量在动态能力框架下，作为传递企业创新和变

革信息的媒介，对于外部利益相关者判断企业未来的盈

利能力至关重要。

平衡计分卡理论认为公司绩效应综合考量财务、客

户、内部流程和学习成长四个维度，它强调绩效管理的

全面性和前瞻性。会计信息质量在平衡计分卡中，不仅

体现在财务视角，还涉及客户满意度、运营效率和创新

等非财务指标的度量，以全面反映公司绩效。

通过对公司绩效理论的综述，我们可以理解会计信

息质量如何通过提供准确、及时的信息，帮助利益相关

者评估企业当前和未来的绩效，进而影响公司战略决策

和资源配置。这些理论为研究会计信息质量对公司绩效

影响提供了坚实的理论基础，并揭示了会计信息质量在

企业价值创造过程中的核心作用。在后续的实证分析中，

我们将结合这些理论，深入探究会计信息质量对不同层

面公司绩效的具体影响，以及影响的中间机制。

2 会计信息质量对公司绩效的影响

2.1 会计信息质量与公司财务绩效

会计信息质量与公司财务绩效之间的关系是研究

的核心内容之一。高质量的会计信息能够准确反映公司

的财务状况，包括资产、负债、收入和费用等，从而为

投资者和债权人提供可靠的决策依据。在财务绩效的评

估中，会计信息质量直接影响到财务比率的计算和财务

报表的解读，进而影响对公司盈利能力、偿债能力和运

营效率的判断。例如，准确的收入确认和费用归类能够

确保利润的真实性和可比性，这对于评估公司的盈利能

力和成长性至关重要。同时，透明的资产负债表能够揭

示公司的财务结构和偿债能力，为债权人提供必要的风

险评估信息。因此，会计信息质量的高低直接关系到公

司财务绩效的准确评估，进而影响公司的市场表现和投

资者信心。
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2.2 会计信息质量与公司非财务绩效

除了财务绩效之外，会计信息质量也对公司非财务

绩效产生重要影响。非财务绩效通常涉及客户满意度、

市场份额、员工满意度、创新能力等方面。高质量的会

计信息能够提供关于这些非财务指标的详细数据，帮助

管理层更好地理解公司运营的各个方面。例如，通过分

析客户满意度调查结果和市场份额变化，企业可以评估

其产品和服务的市场接受程度，进而调整市场策略。员

工满意度调查结果的准确记录和分析，有助于企业优化

人力资源管理，提高员工的工作效率和忠诚度。此外，

会计信息质量还能够反映企业在研发和创新方面的投

入与成果，这对于评估企业的长期竞争力和可持续发展

能力至关重要。

2.3 会计信息质量与公司治理

会计信息质量还与公司治理结构紧密相关。良好的

公司治理依赖于透明和准确的会计信息，以确保管理层

的决策过程和业绩评价的公正性。高质量的会计信息能

够揭示管理层的经营行为和公司内部的控制状况，为股

东和其他利益相关者提供监督和评价公司治理的依据。

例如，通过审查财务报表和内部控制报告，股东可以评

估管理层是否有效地使用了公司资源，是否存在潜在的

财务风险。此外，会计信息质量还影响到公司遵守法律

法规的情况，如税务合规和财务报告的准确性，这些都

是公司治理的重要组成部分。

3 研究方法与数据描述

3.1 研究方法

本研究采用实证分析方法，旨在探究会计信息质量

对公司绩效的影响，以及这一影响过程中可能存在的调

节因素。首先，我们构建了一个多元回归模型，该模型

将会计信息质量作为自变量，公司绩效作为因变量。会

计信息质量的衡量主要基于公认的会计指标，如审计意

见质量、财务报告的透明度和信息的可靠性。我们采用

的公司绩效指标包括财务绩效（如 ROA、ROE 和 EVA）以

及市场绩效（如股票价格的收益率和市值增长）。

为了控制可能的混淆变量，我们还将考虑一系列控

制变量，如公司规模、资产负债率、成长性等，这些因

素可能与公司绩效和会计信息质量有关。此外，我们还

引入了股权结构（如国有股比例和第一大股东持股比

例）、董事会特征（如独立董事比例和董事会规模）、

高管特征（如教育背景和经验）以及行业特征（如行业

竞争程度和资产流动性）作为调节变量，以考察这些因

素如何影响会计信息质量对公司绩效影响的强度。

数据来源于中国上市公司的面板数据，时间跨度为

数年，以确保结果的稳健性和外推性。面板数据的使用

可以控制一些不可观测的公司固有特性，以及时间不变

的宏观经济因素，从而增强因果关系的可信度。我们将

利用随机效应模型或固定效应模型来处理面板数据中

的个体效应和时间效应，以确保估计结果不受未观测异

质性的影响。

在实证分析过程中，我们将遵循严格的数据清洗和

预处理步骤，确保数据的准确性和完整性。在建立回归

模型后，我们将进行多重检验，包括回归系数的显著性

检验、异方差性检验、序列相关性检验以及适当模型形

式的检验，以验证模型的稳健性。此外，我们还将进行

敏感性分析，以检验模型对不同变量选择和模型设定的

敏感程度，确保结果的可靠性。

通过这种系统性的实证分析，我们期望能够深入理

解会计信息质量如何直接影响公司绩效，以及股权结构、

公司治理、行业特征等调节变量如何在这一关系中发挥

作用。我们的研究旨在为理论研究提供新的证据，同时

为公司实践和政策制定提供有益的指导，强调强化会计

信息质量管理，提升信息质量，以促进公司价值创造的

重要性。

3.2 数据来源与样本选择

本研究的数据来源于中国证券监督管理委员会（CS

RC）官方网站上公布的中国上市公司的年度财务报告，

以及 Wind 资讯数据库。这些数据涵盖了每年的会计信

息指标，如审计意见质量、财务报告透明度等，同时还

包括公司绩效、股权结构、董事会特征、高管特征、行

业特征等关键变量，以确保我们的分析全面且深入。

样本的选择基于以下几个标准：首先，我们选取 2

010 年至 2020 年期间上市的非金融类公司，因为金融企

业因其特殊的业务性质和会计处理方式，可能会影响会

计信息质量与公司绩效关系的估计。其次，我们剔除了

财务数据缺失、合并报表、以及存在重大违规行为的公

司，以保证数据的质量和分析的可靠性。再次，我们要

求公司至少有五年连续的可观察数据，以确保面板数据

的完整性。最后，考虑到财务指标的稳健性，我们选择

了在报告期没有进行重大重组或并购事件的公司，避免

这些特殊事件对会计信息质量与公司绩效关系的干扰。

经过以上筛选，我们最终得到一个包含 200 家上市

公司的面板数据集，涵盖了不同行业、规模、股权结构

和公司治理水平的公司，这使得我们的研究结果具有较

强的代表性和外推性。此外，我们还将数据按年度分割，

以反映不同时期市场条件和经济环境的影响，从而更好

地研究会计信息质量对公司绩效的动态影响。



2024 年 1 卷 7 期 聚知刊出版社
社会企业经济发展 JZK publishing

29

这样构建的样本和数据集，使得我们能够对会计信

息质量与公司绩效之间的关系进行深入、细致的实证分

析，同时考虑到不同市场环境、公司特性和行业特征的

潜在影响，为后续的回归分析提供坚实的基础。通过分

析这些数据，我们期望能够提供一个全面而有力的证据，

来支持我们的理论假设，并为政策制定者和公司管理者

提供有价值的见解。

3.3 数据质量检验

在进行实证分析之前，数据质量的检验是至关重要

的，它确保了研究结果的可靠性和有效性。本研究采用

中国上市公司的面板数据，为保证数据的准确性和完整

性，我们进行了一系列数据质量检验，包括数据的完整

性、一致性、合理性及异常值检查。

我们检查了数据的完整性，确保每个变量在每个观

测期都有相应的值。我们发现，尽管样本数据涵盖了数

年的年度报告，但依然存在少量缺失值，特别是在一些

非强制性披露的指标上。对于这些缺失数据，我们采用

了多重插补（MultipleImputation）的方法，以降低缺

失值对分析结果的影响。这一方法基于其他可获得的变

量信息，通过统计推断估计缺失值，减少了数据不完整

带来的偏差。

我们进行了数据一致性检查，确保不同来源的数据

在关键指标上保持一致。我们对比了CSRC 官方网站和 W

ind 资讯数据库的数据，发现两者在主要财务指标上基

本一致，但在少数年份和公司上存在微小的差异，这些

差异经过详细比对后，确认为数据录入或处理误差，我

们对数据进行了修正。

合理性检查是评估变量值是否在预期范围内，避免

极端或不合理值的干扰。我们计算了各变量的均值、中

位数和四分位数，发现大部分公司的会计信息质量、公

司绩效等指标分布合理，没有明显异常。然而，对于极

少数超出正常范围的值，我们进行了深入的公司背景调

查，确认这些异常值可能是由于特殊事件（如并购、重

组）导致，我们保留了这些数据，但在后续分析中使用

了稳健的回归方法，以降低这些极端值的影响。

在异常值检查阶段，我们利用箱线图和 Z得分法来

识别潜在的离群点。对于 Z得分超过 3的观测值，我们

进行了进一步的分析，确认这些值并非由于数据错误，

而是反映了个别企业的特殊情况，如大规模的资产减值、

一次性收益等。尽管这些观察值在统计上被识别为异常，

但它们反映了现实世界中的真实情况，因此我们选择保

留它们，同时在结果解读时特别关注这些异常值的影响。

数据质量检验的最后一步是变量间的相关性分析，

我们计算了各变量之间的皮尔逊相关系数和斯皮尔曼

等级相关系数，以了解变量间的潜在关系。结果显示，

会计信息质量与公司绩效之间存在显著的正相关，而调

节变量如股权结构、董事会特征和行业特征与会计信息

质量和公司绩效之间也存在不同程度的相关性，这验证

了理论框架的合理性。

通过上述数据质量检验，我们确保了研究数据的准

确性、完整性和一致性，为后续的多元回归分析提供了

坚实的基础。在实证检验过程中，我们将继续关注潜在

的异方差性、序列相关性和多重共线性问题，以确保回

归结果的稳健性。这些数据质量检验步骤保证了我们对

会计信息质量对公司绩效影响的实证分析结果的有效

性和可信度，为理论研究和实践应用提供有力的证据支

持。

4 结语

综上所述，会计信息质量在公司绩效评估中扮演着

至关重要的角色。高质量的会计信息不仅能够提供准确

的财务数据，帮助投资者和债权人做出明智的决策，还

能够反映公司的非财务绩效，如客户满意度、市场份额

和创新能力等。此外，会计信息质量对于公司治理结构

的透明度和效率同样至关重要，它能够揭示管理层的经

营行为和公司内部的控制状况，为股东和其他利益相关

者提供监督和评价公司治理的依据。
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