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绿色金融驱动能源转型与减污降碳的研究
李佳怡

黑龙江科技大学，黑龙江省哈尔滨市，150000；

摘要：面向 2035 年美丽中国建设目标，我国能源与环境之间的矛盾依然存在，对照减污降碳协同增效等要求，

能源结构转型迫在眉睫，环境治理体系的构建也任重道远。因此，拓展金融、能源与环境方面的理论成果，弥补

在此研究领域的空白是目前亟需关注的一个重要课题。本文基于协同效应等经济学理论，梳理了国内外关于绿色

信贷政策与能源企业减污降碳协同增效的相关文献研究，指出目前相关领域研究的空白之处与相应改进思路，为

未来的此方面的研究拓宽方向，为推动经济社会绿色低碳转型贡献力量。
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引言

能源是支撑经济社会发展的核心要素，中国作为全

球最大的能源消费国，污染物和碳排放对环境及气候造

成了严重威胁，因而推动能源结构转型迫在眉睫。大气

污染物与温室气体排放之间存在着密切的关联，减污与

降碳的路径呈现出高度的协同性。党的二十届三中全会

也明确提出了协同推进降碳、减污、扩绿、增长的目标，

致力于构建健全的绿色低碳发展机制。然而，面对以煤

电为主的能源体系，短期内实现能源结构的根本转变仍

面临巨大挑战。在“双碳”目标下，绿色信贷政策作为

绿色金融体系的核心组成部分，为能源企业的减污降碳

提供了重要的支持。本研究旨在通过梳理国内外关于绿

色信贷政策与能源企业减污降碳协同增效的相关文献

研究，指出目前相关领域研究的空白之处与相应改进思

路。

1 理论依据

与本研究有关的经济学理论基础包括协同效应、信

号、绿色悖论、环境库兹涅茨等理论。在绿色信贷政策

促进能源企业减污降碳中，政策通过资金支持和引导，

推动企业采用清洁能源技术，提高效率，减少排放，既

实现环保目标，又带来经济和社会效益，凸显协同效应。

信号理论体现在绿色信贷政策传递了政府和企业重视

环保的信号，引导资金流向清洁能源项目，并影响投资

者和消费者关注企业环保表现，形成全社会减污降碳氛

围，增强政策效果。绿色悖论指环保政策短期内或致污

染增加，但绿色信贷政策通过合理设计避免此悖论，对

高污染企业实施信贷调控，支持转型并限制扩张。政策

持续稳定，为企业提供长远环保预期。绿色信贷政策加

速此转折点，通过支持清洁能源和低碳技术，优化能源

消费和产业结构，降低单位 GDP 碳排和污染排放，符合

环境库兹涅茨曲线预期，支撑经济高质量发展和生态文

明建设。这些理论为深入研究这一课题提供了坚实的理

论基础。

2 绿色信贷政策

2.1 定义

绿色信贷政策是指金融机构为支持环保、节能、清

洁能源等产业的发展对符合环保要求的企业和项目提

供优惠贷款和其他金融服务。

2.2 发展历程

中国绿色信贷实践相比西方起步较晚，2007 年提出

“绿色信贷”并试点，2012年《绿色信贷指引》的颁布

标志着其正式确立。至 2019 年，36家上市银行绿色信

贷余额增至 5.97 万亿元，占比持续提高。近年来，随

着政府对生态环保重视度的提升，中国主要银行绿色信

贷政策执行力度逐渐增强并深化，至 2024 年，多家银

行推出更多绿色金融产品，如绿色债券、绿色基金等，

进一步拓宽了绿色融资渠道。同时，能源消耗和环境污

染情况持续改善，单位 GDP 能耗大幅下降，大气污染与

碳排放也得到有效控制。

3 绿色信贷政策实施效果

在绿色经济发展方面，国外研究如Monasterolo et

al.(2018)发现绿色信贷政策能通过影响企业预期、提

供差异化定价的资本要素等方式，促进绿色经济的增长
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[1]
。国内研究如王遥等(2019)也表明其具有积极影响，

能优化经济结构，提高绿色全要素生产率的增长
[2]
。

在商业银行经营绩效方面，国外大部分学者认为长

期看绿色信贷政策的实施可以提升银行经济效益。国内

研究如郭晔等(2021)则从“约束”和“激励”角度分

析了绿色信贷政策对银行的影响，认为其有利于推动银

行绿色信贷业务的发展，尽管短期内可能对绩效有一定

影响，但长期看有利于银行成本效率的提高
[3]
。

在区域差异方面，国外如 Irfan et al.(2022)的研

究指出，绿色信贷政策在金融市场发达和资源丰富地区

的减排效果更好，能促进环境友好型企业的发展
[4]
。国

内如王淑敏(2021)等人的研究也发现，绿色信贷政策在

不同地区的实施效果存在差异，如绿色信贷对东部地区

工业污染的控制作用则更加显著
[5]
。

在企业行为决策方面，国外如 Acheampong et

al.(2020)的研究认为绿色信贷政策能促进产业结构转

型，减少环境污染
[6]
。国内如陆菁等(2021)的研究也指

出，绿色信贷政策对高污染企业具有显著的融资惩罚效

应，能促进低碳产业发展
[7]
。部分研究还发现，绿色信

贷政策能激起企业的研发热情，有利于企业的绿色技术

创新和绿色转型。

国内外关于绿色信贷政策实施效果的研究均表明，

该政策能有效促进绿色经济增长、对商业银行经营绩效

产生正面影响、在不同区域展现差异化效果，并引导企

业行为决策向更绿色、可持续的方向发展。

4 绿色信贷政策对能源企业减污降碳协同增效

的影响研究

国内外关于绿色信贷政策与企业减污降碳协同增

效的研究均展示了该政策在推动企业减污降碳方面的

潜力与效果。在量化评估方式上，国内外学者采用了多

种模型和方法进行分析。国外研究方面，Nam et al.

（2013）应用一般均衡模型探讨了污染减排与碳排放的

协同效益
[8]
，而 Nemet et al.（2010）则从碳监管角度

讨论了协同作用及其带来的空气质量改善效益
[9]
。国内

研究方面，Li等（2019）运用温室气体与大气污染相互

作用和协同模型，关注于预测政策未来的协同效益
[10]
；

Qian等（2021）采用对数平均迪氏指数方法进行定量评

价
[11]
。

在绿色信贷政策对企业减污或降碳的效果评估上，

国内外研究存在一定共识。国外研究发现环境规制政策

对碳排放的抑制作用逐渐显现，Sadorsky（2009）则指

出绿色信贷政策能抑制高耗能高污染企业的投资支出，

但对碳减排的影响存在争议
[12]
。国内研究方面，多数研

究认为绿色信贷政策有助于提高企业环境社会责任水

平，促进节能减排，并通过多种机制如信贷配置、企业

绩效、企业创新和产业结构升级实现节能减排效应。例

如，斯丽娟等（2022）使用双重差分模型发现绿色信贷

政策提高了企业的环境社会责任水平，在整体上有利于

促进节能减排
[13]
。同时，也有研究指出绿色信贷政策对

碳排放强度的影响显著为负，但在某些情况下可能无法

完全抑制污染行业的能源消耗和环境污染问题，其实施

效果会伴随时间减弱。

结论与建议

综合来看，现有研究在宏观层面主要分析了绿色信

贷政策对于绿色经济高质量增长的影响，而在微观层面

则是聚焦于绿色信贷政策对商业银行经营效率和企业

行为决策的影响。在对企业环境污染研究方面文献中，

对于绿色信贷政策的分析大多集中于企业产业结构升

级与绿色创新等微观层面，且对促进或抑制作用结论不

一。从全国整体层面研究或者基于省级面板数据分析不

同区域异质性的减排文献占大多数，绿色信贷政策对地

区降碳减排绩效评价和影响效果的研究相对较多，对企

业污染层面研究的文献较为缺乏。绿色信贷政策的现有

研究普遍关注对重污染企业的影响，大多基于省域或城

市数据考察命令控制型环境规制的协同降碳效应，且对

于减污降碳协同效应的量化评估指标较单一，鲜有文献

去直接考察绿色信贷政策与能源和环境减污降碳的关

系。况且现有研究也忽略了可能的中介因素和对于中间

变量的定义计算。

基于以上不足，未来还可以从以下方面进行深入研

究：首先，需要进一步关注政策的动态调整和优化，以

及不同行业、不同区域的差异化实施策略。其次，可以

运用能源企业数据来弥补现有研究对绿色信贷政策及

减排的分析大都关注在重污染企业上的空白。最后，面

对减污降碳协同效应，可以利用耦合协调度来测度，把

发展与减排联系在一起，将大气污染和碳排放纳入“政

策—能源—环境—经济”系统，找好中介变量，从政策

实施效果评估视角和企业行为响应视角来量化评估减

污降碳协同效应。
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