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基于 Logistic 回归模型的股票价格走势分析研究
刘衍锋

上海立信会计金融学院，上海，200120；

摘要：随着金融市场的不断发展，量化交易已成为投资者获取超额收益的重要手段。本文旨在以剔除 ST、金融业

的 A股作为数据样本，以宏观经济数据、RSI 指数、股票交易信息作为回归指标，通过 Logistic 回归模型分析影

响股票价格走势的因素。结果表明，RSI 对股票价格的影响显著，且与其他宏观经济因素共同作用，影响价格走

势。这些发现为投资者提供了实用的决策依据。
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引言

量化交易是一种依赖于数学和统计模型以自动识

别投资机会的市场策略。随着人工智能技术的迅速发展，

量化交易在全球范围内获得了重要的影响力和广泛的

应用。近年来，金融市场的复杂性和不确定性日益增加，

使得投资者对量化交易策略的需求愈加迫切。

在量化交易中，回归分析是常用的统计工具。Logi

stic回归作为有效的统计分析方法，为研究二元结果提

供了支持。它在处理观察性数据时表现优异，能够利用

连续或分类预测变量，并调整多个预测因素，显著减少

比较组间差异带来的偏倚，提高结果可靠性。与标准线

性回归相比，Logistic回归在处理二元结局时具有明显

优势，因为线性回归的假设常不成立，可能导致预测值

超出二元结果范围。因此，Logistic回归成为分析股票

价格走势影响因素的理想选择。本文将基于 Logistic

回归模型探讨影响股票价格涨跌的关键因素，并评估模

型有效性。

1 文献综述

量化交易的快速发展源于数据分析技术和计算能

力的进步。量化学习利用数学模型、统计方法和机器学

习分析金融数据，制定交易策略。近年来，随着机器学

习和深度学习技术的崛起，量化交易策略正向复杂和灵

活的方向发展。强化学习在量化交易中的应用为策略优

化提供显著优势，使代理能够将市场信息作为输入状态，

直接输出交易决策，避免传统方法在价格预测中的复杂

性，但强化学习仍面临高维性和非线性特征带来的训练

复杂度挑战，适当的奖励机制设计对模型效果至关重要。

Logistic回归模型因其简单易用和良好解释性，成

为许多研究的重点，通过历史数据分析，研究者识别与

价格变化相关的关键因素，制定相应的投资策略。

Logistic 回归模型的核心在于分析二元结果的赔

率，即事件发生的概率与不发生的概率之间的比率。逻

辑回归模型是一种经典的广义线性模型，其主要形式是

通过线性回归的基础结构结合 Sigmoid函数，通过这种

形式，逻辑回归能够输出样本属于某一类别的概率值。

逻辑回归模型的主要用途是解决二分类问题，例如

信用风险评估、疾病诊断、广告点击率预测等。它也可

以通过扩展（如多项逻辑回归）用于多分类任务。此外，

由于逻辑回归的输出是概率值，它在需要概率解释的场

景中具有独特优势，例如评估某事件发生的可能性或风

险。Logistic回归模型在金融领域的应用广泛，研究表

明该模型能够有效分析影响股票价格走势的各种因素，

并为投资者决策提供有效支撑。

目前，大多数工作依然偏向于单一变量分析，缺乏

对多变量联合影响的深入探讨。同时，许多研究常常忽

视了实际市场中的交易成本和滑点等因素，这可能导致

策略效果不尽理想。

2 理论分析与研究问题

2.1 理论分析

本节结合有效市场理论、行为金融理论与时间序列

分析理论，提出股票价格走势的研究假设及其影响因素。

2.1.1有效市场理论

有效市场理论（EMH）认为，股票市场价格已充分

反映所有公开信息，投资者无法通过技术或基本面分析

获得超额收益。市场信息迅速反映在价格中，任何信息

变化都会立即体现在价格走势上。因此，在 EMH 框架下，
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量化交易可帮助投资者利用市场信号（如宏观经济数据

和技术指标）识别非理性波动并做出决策。通过 Logis

tic 回归模型，研究分析了股票价格的二元走势（上涨

或下跌）与宏观经济指标、技术指标（如RSI）及市场

情绪的关系。若市场有效，股票价格应反映这些因素的

变化，并在模型中有效捕捉其对价格的影响。

2.1.2行为金融理论

行为金融理论强调投资者行为中的非理性因素，这

些因素可能导致市场价格偏离内在价值。行为金融理论

的核心概念是市场情绪对股价走势的影响，特别是如何

通过相对强弱指数（RSI）等技术指标反映市场的过度

反应。本研究中，RSI 作为市场情绪的代理变量，反映

市场的超买或超卖状态。RSI 值的变化可能表示投资者

情绪的变化，从而影响股票价格走向。

2.1.3时间序列分析理论

时间序列分析理论指出，股票价格具有时序性和依

赖性，过去的价格数据和交易量对未来价格变化有预测

作用。尽管 Logistic 回归模型适用于二分类问题，但

结合时间序列数据进行分析，可以有效识别价格变化的

时间依赖性，从而提供更精确的预测。通过结合时间序

列数据，研究将 Logistic 回归与时间序列分析结合，

有助于识别价格走势的动态模式，为未来价格变化的预

测提供准确依据。

2.2 研究对象

本文利用 Logistic 回归模型分析 2018-2023 年中

国 A股市场（剔除 ST 股和金融行业）股票价格走势，

识别并量化影响价格变化的关键因素。采用宏观经济数

据、技术指标及股票交易信息作为指标。研究探索这些

因素如何共同作用于股票价格走势，并评估 Logistic

回归模型的有效性。为投资者提供实用的决策依据，帮

助其在复杂金融市场中做出科学投资选择。

3 实证研究

3.1 数据收集与预处理

本研究选取2018-2023年日个股回报率文件中剔除

ST、金融业的 A股作为样本，使用的数据集来自 CSMAR

数据库，涉及多个变量，包括宏观经济数据（利率、GD

P 增速、通货膨胀）、技术指标（相对强弱指数）及股

票交易信息（开盘价、最高价、最低价、收盘价和日交

易金额）。构建因变量 price_trend，表示股票价格的

上涨（1）或下跌（0），其中以往 6日股票交易信息计

算 RSI 指数。

3.2 模型构建与回归结果

使用Logistic回归模型对price_trend进行建模：

DnvaltrdClsprcLoprc
HiprcOpnprcRSIInflationGDPLrYPit
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其中，( P(Y=1) ) 是因变量`price_trend`为 1（即

价格上涨）的概率， 0 是截距项，Lr 是利率用利率作

为计量指标；GDP 为 GDP 增速用 GDP 增长系数作为计量

指标；,Inflation代表通货膨胀，用通货膨胀指数作为

计量指标；RSI 为股票相对强弱指标；Opnprc为开盘价；

Hiprc 为最高价；Loprc 为最低价；Clsprc为收盘价,D

nvaltrd是交易量。

在模型构建过程中，使用最大似然估计法对模型参

数进行估计。通过对模型的拟合，可以得到各自变量的

系数及其显著性水平。

表 1回归结果

回归结果描述：回归结果显示，开盘价赔率比为 0.

95，表明其每增加 1单位，价格上涨概率减少 5%（P值

0.012，显著）；最高价赔率比为 0.9861，影响不显著

（P值 0.161）；最低价赔率比为 0.7355，表明其每增

加 1单位，价格上涨概率减少 26.45%（P值 0.000，显

著）；收盘价赔率比为 1.05，表示其每增加 1单位，价

格上涨概率增加 5%（P值 0.012，显著）；日交易金额

赔率比为 1.00，影响不显著（P值 0.999）；GDP 增速

（GDP）赔率比为 1.20，表明其每增加 1单位，价格上

涨概率增加20%（P值 0.000，显著）；利率赔率比为 0.

85，表示其每增加 1 单位，价格上涨概率减少 15%（P

值 0.000，显著）；通货膨胀赔率比为 1.15，表明其每

增加1单位，价格上涨概率增加15%（P值 0.000，显著）；

相对强弱指标赔率比为 1.10，表示其每增加 1单位，价

格上涨概率增加 10%（P值 0.001，显著）。
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3.3 模型评估

在模型评估阶段，使用似然比卡方统计量（LR chi

2）和 Akaike 信息准则（AIC）进行模型选择。结果显

示，模型的似然比卡方统计量为 800.45，表明模型整体

显著性极高。然而，模型的对数似然值为-340.25，伪 R

²为 0.87，表明模型拟合数据良好。

4 结论

本研究通过 Logistic 回归模型分析了影响股票价

格走势的多个因素，结果表明：

（1）相对强弱指标（RSI）：RSI 的赔率比为1.10，

这一结果强调了 RSI 作为技术分析工具的重要性，投资

者可以利用RSI 判断市场的超买或超卖状态，制定更为

精准的交易策略。

（2）GDP 增速：GDP 增速的赔率比为 1.20，意味着

GDP 每增加 1 单位，价格上涨的概率增加 20%。经济增

长对市场情绪和投资者信心有显著影响。

（3）利率：利率的赔率比为 0.85，表示较高的利

率可能抑制投资者的风险偏好，投资者在制定投资决策

时应考虑利率变化的潜在影响。

（4）通货膨胀：通货膨胀的赔率比为1.15，这表

明通货膨胀对市场的影响不可忽视，投资者应关注通货

膨胀预期，以调整投资组合，保护资产价值。

（5）开盘价、最低价和收盘价：开盘价、最低价

和收盘价的回归结果显示，开盘价和最低价对价格走势

有显著的负面影响，而收盘价则对价格上涨有正面影响。

这表明，市场的开盘和最低价格可能反映了市场情绪的

变化，投资者应密切关注这些技术指标，以便及时调整

投资策略。

5 研究意义

本研究通过 Logistic 回归模型分析影响股票价格

走势的因素，丰富了量化交易理论，特别是引入宏观经

济数据（如GDP 增速、利率和通货膨胀）及技术指标，

为量化交易的理论框架提供新视角，推动相关理论发展。

同时，研究揭示了不同变量对股票价格走势的影响，尤

其是宏观经济因素与市场行为之间的关系，为金融市场

模型构建提供实证支持，促进对市场动态的深入理解

研究结果为投资者提供实用决策依据，通过识别影

响股票价格走势的关键因素，帮助投资者制定投资策略，

优化资产配置，提高投资回报。此外，了解宏观经济因

素对股票价格的影响，有助于投资者在市场波动时进行

风险管理，及时调整投资组合，降低潜在损失。研究结

果也为政策制定者提供参考，帮助其理解市场反应，从

而制定更有效的经济政策，促进市场稳定。同时，本研

究为金融科技公司在开发量化交易系统和算法时提供

理论支持，结合宏观经济数据和技术指标，构建更精准

的交易模型，提高交易策略有效性。

本研究局限性在于数据的局限性可能导致模型解

释力不足，未考虑实际市场中的交易成本和滑点等因素，

模型适用性可能受数据集限制。未来研究可引入更多变

量以提高模型解释力，并探索其他建模方法，如深度学

习和强化学习，以应对市场复杂性和动态性。
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