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绿色信贷对我国商业银行竞争力的影响研究
梁凤 杜美玲*
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摘要：本文以 26 家商业银行作为研究样本，选取 2013 年至 2022 年数据，构建综合竞争力评价体系，探究绿色

信贷与商业银行竞争力的关系。结果发现，绿色信贷能够显著提升商业银行竞争力，可以通过降低高风险水平实

现，数字化转型程度在此过程中发挥着正向调节作用。
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引言

随着生态文明建设的推进，绿色金融迎来新发展高

潮。在“绿水青山就是金山银山”理念指导下，我国采

取了一系列措施，推动经济社会发展的同时注重环境保

护。党的二十大报告提出生态优先战略，实施全面节约，

发展绿色低碳金融，促进绿色转型，构建包括财税激励、

金融扶持、投资引导和定价机制在内的行业标准。商业

银行作为金融市场的重要组成部分和间接融资的主要

渠道，连接社会公众与生产者，资金导向作用显著，是

绿色信贷政策实施的关键环节。随着金融体制改革的深

化，商业银行竞争加剧。绿色信贷业务既是商业银行履

行社会责任的体现，也对其竞争力产生影响，其作用机

制值得探讨。

1 理论分析研究假设

绿色信贷主要支持符合可持续发展要求的企业或

项目，助推商业银行发展的长远性并对其经营绩效带来

积极影响（高晓燕和高歌，2018）。绿色行业面临的政

策风险、环境风险和市场需求波动较少，有助于银行优

化资产组合，增强银行的盈利能力（Tripathy，2017）。

绿色贷款还能帮助银行获得绿色评级，增强资本市场融

资能力，吸引长期资本，强化资本实力。为拓展绿色信

贷业务，银行需创新金融产品和服务，如提供低利率贷

款、专项贷款、绿色债券等，多元化业务能提升银行竞

争力（Calvo，2016）。这种创新不仅增强产品多样性

和灵活性，还帮助银行进入环保、清洁能源、绿色制造

等新兴行业，抢占未来市场，提升竞争力并创造新盈利

增长点。据此，本文提出如下假设：

H1:绿色信贷业务对商业银行竞争力具有正向影响

效应。

1.1 商业银行风险水平的中介作用

首先，企业为落实环保政策并享受优惠利率，加大

环保转型投入，激发新的盈利增长点，改善绩效并增强

还款能力，降低银行坏账风险。其次，银行通过差异化

贷款利率，将贷款逐步转向绿色产业，优化贷款结构，

规避流动性风险，同时获得政府补贴，进一步降低风险

（Lian etal.,2022）。此外，银行将环境风险管理贯

穿业务全流程，有助于及时发现和管理环境风险。因此，

绿色信贷政策通过改善银行风险控制水平，发挥中介效

应，成为提升竞争力的重要机制。综上，本文提出如下

假设:

H2：绿色信贷通过降低商业银行风险水平进而对竞

争力产生正向影响。

1.2 数字化转型的调节效应

首先，商业银行利用数字化手段智能化获取、筛选、

跟踪企业环保与能耗信息，降低绿色识别成本，提升经

营效率（Tobias 等，2020）。其次，通过与金融科技企

业合作，内化数字技术，增强研发创新能力（沈悦和郭

品，2015），支持智能化设计、精准客户定位、条理化

信息管理及可视化风险防控。再次，运用大数据、云计

算、人工智能等技术，提升对环境气候风险的识别、计

量、监测和预警能力。数字化技术强化了银行的贷前甄

别、产品创新和贷后管理能力，提升运营效率。因此，

本文提出如下假设：

H3：数字化转型在绿色信贷影响商业银行竞争力的

过程中发挥调节正向效应作用。

2 研究设计

2.1 样本选择与数据来源
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本文选取2013-2022年26家商业银行的面板数据，

绿色信贷余额数据来自各银行每年的《可持续发展报告》

或《社会责任报告》，其他数据主要来源于国泰安 CSM

AR 数据库、WIND 数据库、国家统计局及银行年报，缺

失数据通过插值法填补，使用Stata17.0进行实证检验。

2.2 商业银行竞争力评价

本文在传统的“盈利性、安全性、流动性”的原则

上增加成长性和规模性指标对竞争力进行测度。盈利性

指标选取总资产收益率、净息差、营业利润率，安全性

指标选取不良贷款率、资本充足率、拨备覆盖，流动性

指标选取流动性比率、资产负债率、存贷比，成长性指

标选取存款增长率、贷款增长率、总资产增长率，规模

性指标选取应交税费、资本净额、营业收入。

本文采用熵权法结合 Topsis 思想测度商业银行竞

争力。先由熵权法确定权重，再用 Topsis 评价不同主

体，减少了主观赋值来的偏差。本文参考郭翠荣和刘亮

的处理方法，对适度性指标资产负债率和存贷比指标，

采用 X’=1/(1+| X – X*|)（其中 X*为对应指标的

均值）的方式进行正向化调整。

2.3 变量选取

（1）被解释变量：商业银行竞争力（cs）。熵权t

opsis 测算得分*100

（2）被解释变量：绿色信贷比（gcr）。银行绿色

信贷余额占贷款总额的比例。

（3）中介变量：商业银行风险水平（npl）。商业

银行不良贷款率。

（4）调节变量：商业银行数字化转型程度（dig）。

谢绚丽和王诗卉（2022）构建的商业银行数字化转型指

数。

（5）控制变量：成本收入比、拨备覆盖率、资本

充足率、流动性比率、存贷比、总资产增长率。

2.4 模型构建

为验证假设 1，构建如下模型：

cit = α0 + α1gcrit + αiconit + εit （1）

其中，i表示银行个体，t 表示年份，conit为控制

变量合集，εit为随机扰动项。

为验证假设 2，参考江艇（2022）的建议，直接检

验绿色信贷与银行风险水平之间的关系，构建如下中介

效应模型：

nplit = β0 + β1gcrit + βiconit + εit （2）

为验证假设 3，构建如下模型：

cit = γ0 + γ1gcrit + γ2gcr × digit + γ3digit +

γiconit + εit （3）

3 实证分析

3.1 基准回归：绿色信贷对商业银行竞争力的影响

表 1列（1）报告了基准回归结果。结果显示，绿

色信解释变量绿色信贷占比的系数为 0.344，在 1%的水

平上显著，说明商业银行开展绿色信贷业务能够显著提

升其竞争力。

表 1 绿色信贷对银行竞争力的影响

(1) (2) (3)
cs npl cs

gcr 0.344*** -0.0116*** 0.161
(2.75) (-2.81) (1.10)

dig 0.00852
(0.53)

gcr×dig 0.00373**
(2.31)

con YES YES YES
cons 0.664 1.391*** 3.958

(0.12) (7.42) (0.68)
ID FE YES YES YES

YEAR FE YES YES YES
N 260 260 260

adj. R2 0.425 0.786 0.434

注:***、**与*分别表示在 1%、5%与 10%显著性水平上显

著。括号内数值为 t 值。

3.2 中介效应检验

表 1列（2）为商业银行风险渠道的检验结果，绿

色信贷占比的回归系数为-0.0116，且在 1%的水平上显

著，即绿色信贷业务能够降低商业银行的风险水平，从

而提高竞争力，假设 2由此得到验证。

3.2 调节效应检验

表 1列（3）报告了数字化转型程度的调节效应检

验结果，可以看到，绿色信贷比与数字化转型的交互项

系数为 0.00373，且在 5%的水平上显著，说明数字化程

度在绿色信贷提升商业银行竞争力的过程中起正向调

节作用，假设 3由此得到验证。

4 结论与建议

本文基于 2013-2022 年我国 26家主要商业银行数

据，得出综合竞争力评分，探究绿色信贷与竞争力的关

系。发现，绿色信贷能提升银行竞争力，其效应通过降

低风险承担水平实现，且数字化转型具有正向调节作用。
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基于此，本文提出以下建议：

（1）政府完善绿色信贷法规,更新环保法及相关规

定，充实绿色金融法律内涵，对积极参与绿色信贷的银

行提供税收优惠，鼓励环保项目投资。

（2）银行加强产品创新与服务优化,借鉴国际经验，

研发新型绿色信贷产品，拓宽业务渠道。定期审计企业

环保承诺履行情况，强化绿色信贷风险管理。加强数字

化转型，构建绿色数据管理与共享机制，高效服务经济

绿色转型。
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