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国内外 ESG领域研究热点与前沿比较研究——基于

Citespace 可视化图谱分析
张洛娃 包红霏

沈阳建筑大学管理学院，辽宁沈阳，110000；

摘要：2024 年 12 月 17 日，财政部等多部委联合印发《企业可持续披露准则——基本准则（试行）》（财会〔2024〕

17 号），该准则的制定标志着近年来，我国对环境、社会和公司治理（ESG）理念的重视度逐渐提高，体现 ESG

具有重要的研究意义。本文基于 CiteSpace 可视化软件，以中国知网三大核心期刊和 WOS 中核心库有关 ESG 理论

的文献为分析对象，从关键词聚类时间线及突现等方面绘制知识图谱，试图剖析当前 ESG 领域的研究热点与前沿，

得出结论：国内 ESG 研究较国外起步较晚，研究尚未完善；不同于国外以 CSR 与企业财务表现为 ESG 研究热点，

国内研究主要以绿色金融与可持续发展为 ESG 体系研究的主要研究对象。
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引言

随着国内外经济市场不断发展，企业违背可持续发

展理念为实现利润最大化而忽视社会利益的现象频发，

因此ESG 理念逐渐受到重视并走进大众视野。各国共同

制定政策来提升企业社会责任意识，在追求股东利益最

大化的过程中，关注并平衡公民基本利益、社会发展和

环境保护等多方面需求，以实现企业与社会的可持续发

展。

在可持续发展理念的实践驱动下，学术界对 ESG 的

研究逐渐增多，ESG 与企业价值之间的关系被关注，相

关研究也逐渐增多并成为一大热点。在 ESG 体系逐步完

善的同时，学术界对 ESG 的相关信息进行了广泛探讨，

本文以 CNKI 与 WOS 核心期刊数据库中有关 ESG 领域研

究共 3614 篇文献作为研究样本，应用 CiteSpace 软件

进行可视化分析，分别分析 ESG 有关文献关键词聚类等

信息进行了检索、筛选、归纳和总结，对国内外的研究

重点体系进行分析，把握目前 ESG 发展现状与研究前沿

趋势，期望对我国学者在 ESG 领域的研究提供研究方向

和参考。

1 数据来源及研究方法

1.1 数据来源

本文国内样本取自中国知网（CNKI），采用关键词

搜索，关键词设定为 ESG，语种为中文，文献类型为期

刊论文，由于 2015 年 9 月，中共中央联合印发《生态

文明体制改革总体方案》，首次涉及 ESG 理念。因此本

文选择检索起始时间为 2015 年 1 月 1日，即本文筛选

的时间跨度由 2015 年至 2024年，筛选保留北大核心、

CSSCI和 CSCD 核心库，得到文献 938 篇，对无关文献进

行筛选，共保留 931 篇相关文献，对其进行分析。

国外数据来源于 Web of Science(WOS）核心数据库，

同样采用关键词检索，选择科学引文索引和社会科学索

引，构造检索式(ESG AND Environmenal * Social * G

overnance)，依据 2004 年 6 月首次由联合国全球契约

组织提出 ESG 基础概念，因此本文设定检索时间范围为

2004年至 2024 年，得到文献 2683 篇。

对比文献数量，国外 ESG 理论起步较早，同时内容

与体系较国内也较为完善，研究数量也远高于国内文献。

相较而言我国 ESG 研究起步较晚，从 2019 年起，我国

对 ESG 理念的研究才逐渐上升。

1.2 研究方法

本文使用 CiteSpace 6.1.R6（64-bit）可视化软件

绘制知识图谱，采用文献计量与内容分析相结合的方法

分析数据。根据文献共被引关系选取高频索引关键词，

根据关键词产生的聚类标识确定研究热点，并通过关键

词时间线图分析研究发展趋势，通过进一步分析总结，

同时利用突现视图比较分析研究前沿，得出本文结论。

2 国内外 ESG领域热点比较分析

文献关键词反映了该篇论文研究的核心内容，通过

对高频关键词的分析讨论，可以得出该话题的研究热点。

分别将CNKI 与 WOS 检索所得原始样本数据导入 CiteSp

ace 软件中，得到 2007-2024 年 ESG 理念研究的热点关

键词，提取高频热点关键词进行分析，具体如下：
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高频关键词能能够反映当前ESG领域内的主要研究

内容。对 ESG 领域核心文献进行关键词计量分析，某个

关键词出现的次数越多，它的节点越大，也就说明它是

该领域的研究热点。时间线视图本质就是聚类图，相比

于聚类，时间线图可以直观看到不同聚类之间的线关系

和某个聚类中文献的时间跨度。利用对 CNKI 进行关键

词聚类，共得到企业价值等8个聚类。八个聚类中，#0

绿色金融、#2 碳中和、#3 绿色发展和#6 环保投资都与

中国绿色可持续发展有关。上市公司投资融资研究发展

较早，随后公司治理与信息披露在 2019 年呈现一个研

究活跃的状态。绿色金融在 2016 年后就有所提及，但

从 2021 年开始，随着“双碳”的提出，绿色金融、绿

色创新等概念才逐渐成为ESG 新研究趋势。促进绿色技

术的研发和应用提升企业的 ESG 表现，能够助力企业实

现碳减排目标
[1]
。除上述四个环境相关聚类之外，其余

研究偏向于企业信息披露、融资治理等方面。即 ESG 能

够通过融资约束降低企业金融化的概率，融资约束在公

司治理的金融化影响不存在有中介作用
[2]
。同时 ESG 信

息披露能够显著降低企业风险，加强企业ESG信息披露、

控制企业风险、促进可持续发展具有重要的现实意义
[3]
。

图 1 CNKI 聚类时间线图

通过对从WOS核心数据库提取出的关键词进行聚类，

得到8个聚类并绘制时间线图谱(图 2）。同国内一样，

聚类#3 green innovation、#5 environmental sustai

nability 说明国外学者对 ESG 研究过程中也会涉及到

可持续发展方面，并且经常与#4 corporate financial

performance相联系，但绝大部分是国内学者发布，国

外对此方面重视度还较低。Zhai, YM（2022）等人指出

ESG 实践使企业拥有更广泛的投资者基础，面临更低的

风险，缓解融资限制并为绿色创新提供强大的动力
[4]
。

从 2011 年研究开始就与 CSR 相结合共同开展研究，但

近年研究方向开始逐渐向信息披露、ESG 投资、ESG 表

现等方面倾斜。通过#1 corporate governance、和#2

ESG investing 和#4 corporate financial performan

ce 等聚类可以看出国外更在意使用 ESG 体系能够带来

多少的经济效益。Aouadi, A（2018）指出 ESG 与更高

的公司价值相关，与企业社会绩效得分交互作用时，呈

现显著的正向影响
[5]
。

图 2 WOS 聚类时间线图
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通过对比可以发现，国内对 ESG 研究主要基于 ESG

的概念，即 ESG 是一种关注企业的环境、社会责任和公

司治理的投资理念和企业评价标准。近年来从绿色金融

出发，重点不断向公司治理、绿色债券等方面倾斜。国

外 ESG 侧重于它所产生的影响、表现、政府治理与企业

财务执行和责任等方面，主要体现于对公司实行 ESG 后

投资风险情况，各关键词联系较为紧密，实行ESG 体系

对企业经济效益何种产生影响、如何能够最高获得效益

等。但 ESG 信息披露一直是国内外学者对 ESG 领域的共

同研究重点。

3 国内外 ESG领域前沿比较分析

关键词突现指某个关键词变量的词频在一定时间

段内激增，突然变为学界研究的关注点。通过关键词突

现检测，可以找到某一领域规定时间段的研究热点，分

析前沿发展。基于Citespace 关键词共现图谱，选择 B

urstness生成突现图谱，参数γ调整为 0.5，最小持续

年设置为 1年，分别保留前 10 项关键词，得到关键词

突现图谱。

图 3 CNKI 关键词突现图

图 4 WOS 核心数据库关键词突现图

上图分别为 CNKI 与 WOS 核心数据库 ESG 相关文献

生成的关键词突现，国内研究提取的 10 个突现关键词

可以以 2020 年为时间节点分成两个阶段。在 2020 年之

前主要研究点可以包括责任投资、信息披露、公司治理

等，这些研究点大多为以企业盈利为主的企业投资战略

研究；而 2020 年后的主要研究关注点聚焦于碳达峰、

碳中和、绿色发展、共享价值等方面。从关键词突现时

间来看，相关研究主题与环境政策的制定有着较高的关

联度。再转向分析国外提取的 10 个突现关键词，可以

发现 responsible investing、esg investing 和 CSR

突变强度很高，分别为 7.37、7.2 和 6.8，远高于其他

突现词，说明国外对于企业社会责任投资方面的研究在

2011 年开始增加，2020 年对 ESG 投资研究的关注度达

到了一个峰值，是 ESG 体系研究中最早、也一直延续的

一个研究方向。

4 启示与建议

本文通过从 WOS 和 CNKI 核心期刊数据库中选取 ES

G 领域有关文献作为研究对象，运用 Citespace 软件对

上述导出文献进行分析，通过对比国内外的发文量、文

献关键词图谱和国内外学者研究热点得到如下结论:

在学术产出方面，国内外均对 ESG 概念的关注度持

续上升，研究领域不断拓展，相关研究已逐渐构建起自

身的理论体系和研究方法。从 ESG 相关文献的发表数量

变化趋势来看，研究热度日益增强。相比之下，国内对

ESG 的研究起步较晚，存在一定的滞后性，但随着近年

来尤其可持续发展建设的提出与实行后，我国对该领域

的重视程度也不断加强。在研究主题方面，随着可持续

发展理念全球化，国外相关研究的主题不断扩展，构建

了以信息披露为手段、ESG 评级为信用支撑、CSR 为核

心理念的综合体系。而国内依旧以上市公司为主，采用

实证分析对ESG 对企业或某一行业进行研究。在研究热

点方面，国内外学者的共同关注点主要集中在 ESG 信息

披露与企业价值上，对 ESG 的必要性与企业绩效之间的

关系进行了广泛探讨。然而，研究的聚焦领域还是存在

显著差异。国外学者的研究从CSR逐渐转变为ESG投资、

企业财务表现在日常运作方面；而国内的研究重点，逐

渐向绿色金融、可持续发展和环境保护方向倾斜。

我国的 ESG 领域的研究仍处于发展阶段。未来学者

可以在以下方面进一步挖掘 ESG 研究的深度和广度：由

于国外在 ESG 评估方面的研究起步较早，在政府和市场

的双重推动下，许多发达国家在该领域取得了丰富的研

究成果，形成较为完善的 ESG 披露与评级体系。相比之

下，我国对 ESG 的研究起步较晚，且目前尚未对企业 E

SG 信息实施强制的披露要求，虽然我国 ESG 披露体系正
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在逐步完善，但在ESG 评级体系的建设方面仍存在一定

的不足，有望进一步加强。

5 结语

本文通过Citespace对核心期刊文献关键词进行可

视化计量分析，对各关键词及聚类进行归纳总结，探究

ESG 理念的研究热点与发展前沿，分析国内外 ESG 学术

研究的现状及方向。指出当前 ESG 领域研究存在的不足

之处，希望能够为学术界进一步探索 ESG 领域的研究方

向及内容起到帮助作用。
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