
聚知刊出版社 2025 年 2 卷 1 期

JZK publishing 社会企业经济发展

4

数字普惠金融对共同富裕的影响研究
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摘要：本文利用 2013 年到 2022 年省级面板数据，构建科学合理的共同富裕指标体系,测度中国各省份共同富裕

水平水平，构建固定效应模型考察了数字普惠金融对共同富裕的影响及其内在机制。通过实证检验发现，第一，

数字普惠金融对共同富裕具有显著的正向促进作用。第二，数字普惠金融能够提高通过创新水平和人力资本水平

进而促进共同富裕。第三，数字普惠金融对共同富裕的促进作用在城市规模较大地区效果更为显著。基于以上研

究结论提出相应政策建议。
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1 引言及文献综述

党的二十大报告提出，要加快建设数字中国，将数

字与普惠金融结合能更有效公平地惠及百姓。同时，中

国式现代化有着独特内涵，其核心要义便是全体人民共

同富裕的现代化。如今，消除绝对贫困与全面建成小康

社会的宏伟目标均已顺利达成，在新展阶段，如何推进

全体人民迈向共同富裕，已成为当下至关重要的战略任

务。因此，深入探究数字普惠金融在实现共同富裕进程

中的作用与影响，对于推动发展成果由全体人民共同创

造、共同享有，进而促进共同富裕，具有重大意义。

近年来学术界对共同富裕的测度有着广泛深入的

探讨。有学者认为共同富裕是一个复合词，将其分为共

同和富裕两个维度进行剖析(程承坪和孙佩雯，2023);

有学者认为共同富裕是一个动态概念，应该考虑发展性、

共享性、可持续性三个维度(何文彬和王珂凡，2023)。

现有文献对数字普惠金融经济效益的研究主要集中于

减贫增收方面。多数学者认为，数字普惠金融是减少贫

困、促进繁荣的重要工具(Franklin A.等，2016);也有

学者认为，数字普惠金融的发展使得金融发展水平较低

地区可能面临新型金融排斥，抑制了减贫效应(Mingo I.

和 Bracciale R.,2018)。对于两者关系的研究，一部分

学者认为，数字普惠金融的“普”与“惠”使得创业成

本降低，进而提升创业活跃度，从而对共同富裕产生显

著正向作用(严卿文等，2023);另有学者指出，数字普

惠金融对共同富裕的影响呈现出“边际效应”递增的非

线性变化趋势(韩亮亮等，2023)。

2 共同富裕指数的测度

2.1 共同富裕指数评价体系的构建

正确认识共同富裕是实现共同富裕的前提。共同富

裕既要求实现社会分配的公平正义，又要求实现人的全

面发展。基于以上分析，从共同富裕内涵出发，本文将

共同富裕分解为发展性、共享性和可持续性 3方面，并

构建出包含3个一级指标、9个二级指标和 18个三级指

标的共同富裕评价指标体系。

2.2 共同富裕水平测度

共同富裕的测度包括指标权重确定和综合指数计

算，本文尝试运用熵权法进行测度分析。熵权法通过数

据本身来计算指标的重要性，减少了主观因素的干扰，

确保了评估结果的客观性。同时，该方法通过熵值反映

指标的信息量，能够有效识别出对整体评价影响显著的

指标。该方法在理论上有较为完善的基础，广泛应用于

经济、环境、社会等领域的多指标评价中，具有较高的

科学性和可靠性。

步骤１：计算指标比重。设 pij 为第 j个指标下第

i个研究对象占该指标的比重，计算公式为：
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步骤２：计算指标信息熵。计算公式为：
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步骤 3：计算各指标熵权，计算公式为：
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步骤 4：计算综合指数。其中 xij 是第 i个样本的

第 j个指标值，计算公式为：
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3 理论分析与研究假设
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3.1 数字普惠金融对共同富裕的影响

首先，基于公平维度审视，数字普惠金融在推动社

会共享层面成效显著。一方面，凭借数字技术赋能，金

融服务得以突破地理空间束缚，拓宽服务边界，使得不

同地区无论基础设施建设水平高低，均能平等获取金融

服务。另一方面，数字普惠金融削减了金融服务准入门

槛，伴随互联网与移动通信技术的广泛普及，金融服务

场景得以多元化拓展，弱势群体以及知识储备相对薄弱

群体被纳入金融服务覆盖范畴，能够便捷享用基本金融

服务。此外，数字普惠金融可有效削减信息不对称程度，

切实缓解弱势群体、民营企业以及中小企业因多重因素

遭受的金融排斥困境，将传统金融模式下易被忽视的

“长尾客户” 纳入服务体系，为其创造平等的投资机

遇与资本积累条件，助力实现机会公平。​
其次，从效率视角剖析，数字普惠金融对资本配置

效率的提升以及社会富裕、可持续发展具有推动作用。

第一，借助移动通信、大数据、云服务等前沿创新技术，

数字普惠金融大幅削减金融服务成本，促使资本流动加

速，流向更为精准高效。第二，依托大数据、云计算等

技术，数字普惠金融在数据处理、风险管理等环节展现

出相较于传统金融的显著优势，能够更为精准地洞察市

场需求、把控风险，进而优化资源配置。综上所述，数

字普惠金融可以凭借自身特点和技术优势促进共同富

裕，故本文提出假设 H1。

H1:数字普惠金融能够促进各地区的共同富裕。

4 数字普惠金融对共同富裕的间接影响

4.1 技术创新在数字普惠金融影响共同富裕的中

介作用

在推动共同富裕的进程中，创业活跃度的提升至关

重要，已成为实现高质量发展、迈向共同富裕目标的关

键路径之一。创业具备显著的减贫效能，它能够突破贫

困者面临的资源瓶颈，打破地域限制的禁锢，助力贫困

者提升自身素质，并为其创造更丰富的发展契机，进而

切实降低贫困程度。 BOP 理论（融入数字技术要素）、

平台赋能理论、学习改变理论等在内的六个维度的创业

减贫理论体系，为创业减贫实践构筑了坚实的理论根基。

​ 与此同时，创新能力的提高是推动共同富裕不可或缺

的力量源泉。创新活动的推进对数字普惠金融存在刚性

需求。鉴于创新活动通常具有研发周期漫长、前期投入

高昂且后期收益不确定性强等特征，数字普惠金融依托

自身技术专长，依据企业过往的信用表现，能够更精准

地评估企业的资信状况，引导更多资源向创新项目汇聚，

极大程度上降低因资金匮乏致使创新项目中途夭折的

风险，为创新驱动共同富裕注入动力，故本文提出假设

H2。

H2:数字普惠金融会通过提高创新水平来促进共同

富裕。

4.2 人力资本在数字普惠金融影响共同富裕中的

中介作用

数字普惠金融可以提高人力资本：第一，数字普惠

金融可以提供灵活的教育贷款和奖学金，帮助更多人，

特别是低收入群体，获得教育和技能培训，从而促进共

同富裕。通过在线平台，数字普惠金融能够提供技能培

训课程，增强劳动力的适应能力和竞争力。这种技能提

升使得个人和企业能够更好地发展，从而促进共同富裕。

数字普惠金融为创业者提供了低成本的融资渠道，尤其

是针对那些开发创新型的企业。这种支持鼓励更多人提

高就业水平，增强人力资本的多样性和创造力。数字平

台可以促进社区内的合作与网络建设，让不同背景的人

共享资源和经验。这种协作不仅提升了个体的技能和知

识，还推动了企业项目的实施，从而实现共同发展。数

字普惠金融利用互联网技术，可以设计专门的激励机制，

鼓励个人和企业投资于技能的提升和人力资本的积累。

通过提供补贴或奖励，激励更多人参与经济建设。

H3:数字普惠金融会通过提高人力资本促进共同富

裕。

5 模型构建

5.1 基准模型构建

1.双向固定效应面板模型。构建双向固定效应面板

模型分析数字普惠金融对共同富裕的影响，基准回归模

型如下：

ittiititit ZXY   ​

其中，Yit 为被解释变量共同富裕指数；核心解释

变量为 Xit，即数字普惠金融指数；Zit 表示控制变量；

μi为个体固定效应，λt为时间固定效应，εit为扰

动项，i和 t分别表示地区和时间。

5.2 中介效应模型构建

上述研究表明，数字普惠金融显著促进了共同富裕。

基于此，结合前文理论机制分析，对数字普惠金融促进

共同富裕的作用机制进行验证，设定中介效应模型如下

itiititit ZXM   t1

ittiititit ZXM   32itY
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其中，Mit 作为中介变量，包括创新水平和人力资

本，其余变量与基础回归的公式保持一致。

5.3 变量选取与描述性统计

5.3.1被解释变量

共同富裕指数（CP）。这一变量本文通过构建指标

体系进行拟合，拟合过程在第二章中已经进行详细的阐

释。

5.3.2解释变量

数字普惠金融（DIF）。参照李平，李伯楷（2023）

的研究，采用北京大学数字普惠金融指数衡量数字普惠

金融，该指数基于详细的金融行为大数据，确保了其数

据的准确性和时效性。

5.3.3传导机制变量

传导机制变量包括创新水平（IT）和人力资本（HC）。

采用人均受教育年限来衡量人力资本水平，依据受教育

年限划定人力资本水平的高低。利用专利申请数来衡量

创新水平，专利申请数反映了地区技术创新活动水平。

5.3.4控制变量

以国民生产总值（GDP）、所在地出口额(EI)、对

外开放水平（DEKF）作为控制变量。

5.3.5数据来源及说明

考虑到数据的可得性，本文选取 2013-2022年我国

30个省（因数据缺失，未包括西藏地区和港澳台地区）

作为样本，相关数据来源于国家统计局、各省份统计年

鉴、《北京大学数字普惠金融指数》，部分缺失数据采

取插值法补齐。

5.4 实证分析结果

5.4.1基准结果分析

表 4.1 基准回归结果

(1)
VARIABLES CP

DIF 0.001***
(4.23)

GDP 0.000***
(2.97)

EI 0.000***
（2.14）

DEKF 0.044**
(2.13)

Constant 0.742***
(17.56)

Observations 300
Number of id 30

Year FE Yes
Ind FE Yes Code FE

Yes

z-statistics in parentheses

*** p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1

根据表 4.1 中的估计结果可知，数字普惠金融显著

促进了共同富裕，通过了 1%的显著性水平检验。这表明，

数字普惠金融的发展对共同富裕有积极的推动作用。控

制变量中，GDP 和所在地出口额也都对共同富裕产生显

著的正向影响，且在1%的显著性水平上显著。这说明更

高的经济产出和出口水平有助于共同富裕的实现。对外

开放水平系数为 0.044，在 5%的显著性水平上显著，表

明开放政策有助于推动共同富裕。此外，回归模型包括

了年份和行业的固定效应，进一步提高了模型的解释力。

5.5 数字普惠金融对包容性绿色增长的中介效应

分析

对模型（2）进行估计，回归结果如表 4.2 所示。

表 4.2 中介效应模型结果：创新水平的中介作用

(1) (2) (3)
CP IT CP

DIF 0.001*** 126.029*** 0.001***
(0.000) (15.821) (0.000)

GDP 0.007*** -483.826*** 0.007***
(0.001) (79.702) (0.001)

EI 0.000*** 4.514*** 0.000**
(0.000) (0.374) (0.000)

DEKF 0.000** 0.001** 0.000**
(0.000) (0.000) (0.000)

IT 0.002**
(0.000)

_cons -0.657 20387.947 -0.659
(0.496) (29708.354) (0.498)

Id Yes Yes Yes
Year Yes Yes Yes
N 300.000 300.000 300.000

Standard errors in parentheses

* p < 0.1, ** p < 0.05, *** p < 0.01

在中介效应模型中，创新能力（IT）作为中介变量，

通过了 5%的显著性水平检验，对共同富裕产生显著的正

向影响，说明创新能力在数字普惠金融和共同富裕之间

起到了部分中介作用。

表 4.3 中介效应模型结果：人力资本的中介作用

(1) (2) (3)
CP HC CP

DIF 0.001*** 0.002*** 0.001***
(0.000) (0.001) (0.000)

GDP 0.007*** 0.001 0.007***
(0.001) (0.007) (0.001)

EI 0.000*** 0.000 0.000***
(0.000) (0.000) (0.000)

DEKF 0.000** 0.000 0.000**
(0.000) (0.000) (0.000)

HC 0.007**
(0.012)

_cons -0.657 12.693*** -0.749
(0.496) (2.389) (0.522)

Id Yes Yes Yes
Year Yes Yes Yes
N 300.000 300.000 300.000
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Standard errors in parentheses

* p < 0.1, ** p < 0.05, *** p < 0.01

人力资本作为中介变量，在表中对共同富裕的影响

显著为正，系数为 0.007，说明人力资本能够在数字普

惠金融对共同富裕的影响中起到重要的中介作用。也就

是说，数字普惠金融通过提高人力资本，进一步促进了

共同富裕的发展。这表明提升金融可得性，特别是提高

人力资本，对实现共同富裕具有重要意义。

稳健性检验

为了检验数字普惠金融对共同富裕的影响是否稳

健，我们进行了显著性检验，通过改变样本周期，从2

017 年到 2022 年来观察结果的一致性。

表 4.4 稳健性检验结果

(1)
VARIABLES CP

DIF 0.001**
(2.37)

GDP 0.007***
(3.56)

EI 0.000***
(3.76)

DEKF 0.000**
(2.14)

Constant 0.083
(0.19)

Observations 210
R-squared 0.895

Id Yes
Year Yes

Robust t-statistics in parentheses

*** p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1

根据表 4.5 的估计结果可知，在不同样本周期下的

回归分析中，我们观察到数字普惠金融对共同富裕的影

响系数保持一致。在 2013-2022年的样本中，数字普惠

金融对共同富裕的影响显著为正，在 1%的水平下显著；

而在2017-2020年的样本中，数字普惠金融对共同富裕

的影响同样显著为正，在 5%的显著性水平下显著。本研

究的稳健性检验表明，数字普惠金融在不同样本周期内

对共同富裕的积极影响是显著的，验证了数字普惠金融

促进共同富裕这一结果的稳健性。

6 结论及政策建议

6.1 结论

文章基于我国部分 30个省、市、自治区的 2013—2

022 年面板数据，通过构建固定效应模型和中介模型，

探讨数字普惠金融对共同富裕的影响，得出以下结论。

一是数字普惠金融能够促进全体人民共同富裕进

程；二是数字普惠金融可以通过促进创新水平和提高人

力资本来促进共同富裕。

6.2 政策建议

首先，应加大对数字普惠金融基础设施的投资，特

别是在偏远和欠发达地区，确保金融服务的可得性和普

及性。这包括推动数字支付、贷款等技术的广泛应用，

降低金融排斥现象，使更多人参与经济活动，缩小城乡

和地区差距，助力共同富裕。

1）充分发挥创新作用

应进一步通过数字普惠金融来激励创新发展，特别

是在绿色创新领域。政府可以设立创新引导基金，利用

数字金融平台为中小企业提供便捷的融资渠道，降低企

业创新门槛。此外，通过数字技术赋能创新型企业，使

其能更便捷地获取市场信息、拓展业务，从而推动绿色

技术应用，促进可持续发展和共同富裕。

2）政府提供政策支持

提高人力资本是数字普惠金融发挥作用的关键。政

策制定者应加强应对区域之间的人力资本发展不平衡

问题。对落后地区提供更多的教育资源和职业培训机会，

弥合区域间的差距，促使全国范围内的人力资本均衡发

展。同时，还应在落后地区和弱势群体集中区域，加大

对宽带网络、数字终端设备等的投入，大力发展线上教

育。
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